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Uvod

Rezerva na pojistna plnéni
a.
b.
C.
d.

rezerva RBNS

vypocet IBNR

rezervovaci proces a typicka témata rezervovani
zpetna kontrola rezervy na pojistna plnéni

Rizné typy skodnich pomérd pro méreni profitability

Rezervovani v rdznych regulacich a jeho budoucnost (IFRS17)
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RUzné regulace pro stanoveni nezivotnich
technickych rezerv / zavazkd

« Technickeé rezervy podle lokalnich Gcetnich standardi
« Technické rezervy podle mezinarodnich Ucetnich standardd

— |FRS4 (v soucasnosti)

* musi byt postacitelné,
* mohou implicitné obsahovat ,rozumnou“ opatrnost

e vétsinou nediskontované

— IFRS17 (od 1.1. 2023)
« diskontovana ocekavana hodnota budoucich tokd navysena o rizikovou pfirazku

* rizikova prirazka musi byt explicitné vyjadrena véetné miry opatrnosti
 nezaslouZzeny zisk z uzavienych smluv (servisni marze) soucasti rezerv

« Technické rezervy podle Solventnosti 2
« diskontovana ocekavana hodnota budoucich tokl navysena o rizikovou marzi

 nezaslouzeny zisk soucasti kapitalu



Prehled technickych rezerv u nas urcuje Ucetni

vyhlaska pro pojistovny

- Drive soucasti zakona €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi
- Noveé v aktualni verzi vyhlasky 502/2002 Sb.

Prehled typl technickych rezerv:
» Rezerva na nezaslouzené pojistné,
« Rezerva na pojistna plnéni (RBNS a IBNR),

* Rezervana prémie a slevy,

« Rezerva pojistného neZivotnich pojisténi,

 Jind rezerva (rezerva na zavazky CKP, rezerva na hrozici ztraty resp.
nedostatecnost pojistneho).



Rezerva na pojistné plnéni a rezerva pojistneho -
uvod

Skodni rezervy Rezerva pojistného
Zavazky souvisejici se Skodami nastalymi v Zavazky souvisejici se Skodami nastalymi v
minulosti, které jesté nebyly vyporadany minulosti, které jesté nebyly vyporadany
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Slozky rezervy na pojistna plnéeni

* RBNS=Reported - Amount
Paid _ ‘
 |IBNR=Ultimate - IBNR /
Reported g
° Clalm prOViSiOH — Claim provision
IBNR + RBNS |
Paid
Paid —Reported
— Ultimate

Incurred & Reported




Rezerva na pojistna plnéni - RBNS




RBNS - rezervovaci cyklus

RBNS - Skody nahlasené
a nezlikvidované

oddéleni likvidace
(respektive zajisténi pro
postoupenou RBNS)
Skody na majetku vs
Skody na zdravi

Skody rentové

Update —

accounting

./ N\

records \

K
a\/ L

Balance sheet
date?

*Depending on claim amount and Rl terms & conditions
(notification typically for large claims or events)



RBNS - rentove zdravotni skody

« Soucasna hodnota ztraty na vydélku, s predpoklady vypoctu
— RUstu mezd
— Valorizaci penzi
— Umrtnosti
— Diskontni krivce
* Existuje vypocetni pomuicka Ceské kancelare pojistiteld -
vyuzivana likvidatory pojistnych udalosti (pro IFRS4 / statutarni skodni
rezervy)
* Role aktuara
— Podpora pfi nastaveni predpokladu
— Vlypocetni podpora pfi navrzich kapitalizace rent

— Provedeni vypoctu v pripadeé stanoveni nejlepsiho odhadu
budoucich penéznich tokl (IFRS17, Solventnost Il)



RBNS - indexacni klauzule RI XL smluv

e Indexacni klauzule

— Navysovani nominalnich plateb za skodu v ¢ase (ma nahradit vydélek
poskozeného, ktery vlivem mzdové inflace rovnéz roste)

— Indexace ovliviuje vlastni vrub i limit zajistné smlouvy, je navazana na
dostupny index publikovany vérohodnou instituci

— Diky indexacni klauzuli na sebe zajistitel nebere riziko vyvoje vyse
anuitnich skod vlivem inflace

XL zajistna smlouva

———
-
—

Limit plnéni pojistitele .

e

Celkova

Limit plnéni zajistitele .
|
| Skoda
|

Vlastni vrub cedenta (priorita)

cas 0 cas n
NCHFUARIN
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Priklad - pevné dany vlastni vrub

Rozdéleni kumulativnich vyplat renty

Nominalni Skoda:

10 mil. K&
43 mil. K&
53 mil. K&

Poijistitel:
Zajistitel:

Celkem:

Diskontovana sSkoda :
6,7 mil. Ké
10,3 mil. K¢
17 mil. KE

Pojistitel:

Zajistitel:

Celkem:

60
L s,
4
E A0
T B0 e
7
O 20

10

S
1 6 11 16 21 26 31 36 41
Roky
I Platby pojistitele Platby zajistitele ====XL vlastni vrub
13

Interni / Internal
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Priklad - indexovany vlastni vrub

v , . , Nominalni skoda:
Rozdéleni kumulativnich vyplat renty

Pojistitel: 30 mil. K&

(o))
o

Zajistitel: 23 mil. K&
Celkem: 53 mil. K&

H Ul
o o
| |

Diskontovana skoda:

Castky (mil. Kc)
w
o

Q 20 Pojistitel: 12,3 mil. Ké
1Q pe— Zajistitel: 4,7 mil. KC
0 - Celkem: 17 mil. K
1 6 11 16 21 26 31 36 41
Roky
I Platby pojistitele Platby pojistitele po indexaci
Platby zajistitele e===XL vlastni vrub
NCHFUARIN
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Rezerva na pojistna plnéni - IBNR




IBNR definice

* IBNR=incurred but not reported +
incurred but not enough reserved (IBNER)

« Ucel rezervy - koho zajima?
— Ucetni - je tento zisk realny?
— Aktuar - mame dost rezerv na kryti nastalych skod?
— Cenovani produktli- nastavujeme rozumné ceny?
— Asset management - jak se chova mé cash flow?

— Risk management - jaka je rizikovost (moznost odchylky) mého
zavazku?



IBNR - metody vypoctu

« Chain-ladder ajeho zbecnéni (development factor
methods)

« Jednoduché alternativy
— Pramérna skoda a zpozdéni,
— Ocekavany skodni pomeér
— Bornhuetter-Ferguson
— Incremetal Loss Ratio
« Pokrocilejsi pristupy
— Bootstrapping
— GLM
— Modelovaniindividualnich skod, pripadné modelovani vyvoje
individualnich skod



IBNR - zdrojova data 1

« Vyvojovy trojuhelnik vyplacenych skod
— Sloupce kumulativni vyplacené skody ke konci daného obdobi
— Umoznuji odhadnout penézni toky (trojuhelnik pfimo obsahuje vyplaty)
— Nejsou obvykle prilis citlivé na revizi procesl likvidace

. VyVOJovy trojuhelnik nastalych skod (vyplata a RBNS)
Sloupce kumulatlvnl vyplacene skody a RBNS ke konci daneho obdob|

llllll

— RychleJS| vyvoj smérem k celkovému odhadu (nizsi koeficienty)
— MdUZe zaviset na rezervovacich metodikach (nastaveni RBNS)

— Mize ukazovat ocekavany pokles rezerv v pripadé opatrneho rezervovani RBNS
(napriklad u soudnich sport) -> vyvojové faktory mensi nez 1

. TrOJuhelmky hlasenych skod
Sloupce vyjadtuji zpozdéni hlaseni Skody, ne stav ke konci daného obdobi

— Pokud je RBNS nadhodnocena / podhodnocenad, bude i vysledna IBNR podhodnocena
/ nadhodnocena

— Vhodné spise pro pocty Skod
— Trojuhelnik se v case méni - neni mozna rekonciliace na predchozi trojuhelnik



IBNR - zdrojova data 2

» NiZe zvyraznéna hodnota 250 (rok 2012, zpozdéni 1) vyjadruje:
— V pripadé vyvojového trojuhelniku vyplacenych skod vyplacené skody v roce 2012 a
2013, které nastaly v roce 2012

— V pripadé vyvojového trojuhelniku nastalych skod vyplacené skody v roce 2012 a
2013, které nastaly v roce 2012 plus RBNS ke konci 2013 za Skody, které nastaly v 2012

— V pripadé vyvojového trojuhelniku hlasenych skod vyplacené skody v 2012, 2013 a
2014, za skody, které nastaly v 2012 a byly hlaseny v 2012 a 2013; plus RBNS ke konci
2014 za Skody, které nastaly v 2012 a byly hlaseny v 2012 a 2013

Rok/ Zpozdeéni 0 1 2
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IBNR - zdrojova data 3

e Podroc¢ni data

— vysledky IBNR nelze dodavat rocné - spolecnost by neuméla
reagovat na zmeny ve vyvoji Skod

— podrocni pristup
« Kvartalni

— Umoznuji lépe sledovat sezonnost skod
— Sezoénnost je nutné vhodné zohlednit
— V pripadé delsi historie budou méné prehledné
— Posunuté (floating) rocni trojuhelniky
« Vhodné sectené kvartalni trojuhelniky

* Potreba zpétné redistribuce vysledku do kalendarnich let



IBNR zdrojova data - kvartalni vs plovouci
trojuhelniky

« Kumulativni trojuhelnik vyplacenych skod

Ekodni Celkova vyplata - Zpozdéni Skodni Stav RBNS - Zpozdéni
kvartal 0 1 p 3 4q 5 6 7 kvartal (0} 1 p 3 4q 5 () 7
2012 Q4 ’ 5 ! | | 2012 Q4 ' ___________ ! ___________________ 0 ___________
2013 Q1 8 2013 Q1 3y r '
pIGEYep 5 12| 2013 Q2 |
2013 Q3 | pMENoE 6 6/ 4 O
2013 Q4 2013 o4 |G A )
2014 Q1 g 2014 Q1

2014 Q2
2014 Q3

2014 Q3 |

Skodni  Zpozdéni Skodni  Zpozdéni
rok 0 1 rok 0o 1
2012 Q4 - = 2012 Q4 | ]
2013 Q3 . 2013 Q3 |
2013 4 - 20134 -3
2014 Q3 2014 Q3 |



IBNR zdrojova data - zahrnuti dalSich Casti
skodnich rezerv

« Naklady na zpracovani skod

— externi (externi likvidatori, prohlidky), obvykle soucast trojihelnika
(tzn. obsazené v odhadu IBNR).

— interni (spravni - napf. mzdy interni likvidace, ...), obvykle nejsou
soucasti trojuhelnika a rezerovvany explicitné jako dodatecné
procento z rezervy

* Regresy

— postih vici treti strané nebo pojisténému, prodej auta/vraku, které
preslo do majetku pojistovny

— mohou byt obsaZené v trojuhelnicich (tzn. implicitné obsazené v
IBNR).

— mohou se odhadovat separatné

— pokud se nezahrnou, jedna se o prudentni pristup.



IBNR zdrojova data - dopad inflace

e Chain ladder metoda a inflace
— Chain ladder implicitné projektuje budouci inflaci ve vysi minulé inflace
— Chain ladder selhava v pripadé vyznamnych kalendarnich efekt(, tj napt. i v pripadé
nestabilni inflace
« Analyza inflace
— Spravné zohlednéni inflace vyzaduje analyzu minulé a o¢ekavané inflace

— To vyZaduje analyzu vlastnich dat (trojuhelnik(), dostupnych inflacnich index,
dostupnych informaci uvnitr spolec¢nosti (komunikace s jinymi oddélenimi, predevsim
likvidaci pojistnych udalosti)

« Zohlednéni inflace ve vypoctu - rlizné pristupy

« OCcisténidat o inflaci -> odhad IBNR standardnim zptsobem -> explicitni
pridani budouciinflace

« Ponechani dat bez vétsich Gprav (pokud nejsou naruseny predpoklady
metody) -> odhad IBNR standardnim zplsobem -> explicitni pridani budouci
inflace jako rozdilu budouci a prlimérné minulé inflace

« Alternativni metody, které si umi poradit s kalendarnimi efekty (separacni
metoda, GLM)



IBNR zdrojova data - kvalita dat!!!

« Typické rekonciliace

— Uhrn vyplat za kalendafni rok (diagondla) odpovida zaG¢tovanym
plnénim

— Stav RBNS (rozdil mezi posledni diagonalou trojuhelnika nastalych a
vyplacenych skod) odpovida zauctované RBNS

— Trojuhelniky nastalych i vyplacenych Skod se historicky neméni
(zpétné prepisy v databazi) - rekonciliace na minulé trojuhelniky

— Dale napt. datum platby neni mensi nez datum skody

« Rekonciliace jsou nezbytnou soucasti vypoctu!



Nezapominat

 Komunikace, komunikace, komunikace!
— Ne vse lze vycist z dat - nutna komunikace napfic spole¢nosti

Zmeny metodiky stanovovani RBNS

Vyznamné nové produkty,

Pohyb pojistného kmene (rostouci, stabilni, klesajici) - vliv na rozlozeni skod
Upravy nastaveni cen - dopad do predpokladii $kodniho procenta

Operacni udalosti (prazdninové obdobi likvidator(, nedostupnost servisu)
Inflace a zmény legislativy (napr. Novy obcansky zakonik od 2014)

COVID - LOCK DOWN

— Pojistny matematik by mél aktivné informace vyhledavat, pripadné pomoci
pri vytvoreni procesu, které mu umozni tyto informace ziskavat
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Rezervovaci proces a typicka
témata rezervovani




Rezervovaci proces

Sbér a zpracovani dat

N\

Rekonciliace dat

N\

Analyza dat, parametrizace a vybér metod

N\

Interpretace vysledk

\

Dokumentace vypoctu a komunikace vysledkd




Typicka téemata rezervovani

1) Prilis kratka nebo ridka data

2) Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem
3) Tail factor

4) Extrémni udalosti (vysoké Skody, CAT)
5) Zmény v business portfoliu

6) Zmény v objemu portfolia

7) Zmény ve skodnim portfoliu

8) Zmény v RBNS rezervovani

9) Zmény v pravnim prostredi

10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Typicka témata rezervovani
1) Prilis kratka nebo ridka data

3) Tail factor

4) Extrémni udalosti (vysoké Skody, CAT)

5) Zmény v business portfoliu

6) Zmény v objemu portfolia

7) Zmény ve skodnim portfoliu

8) Zmény v RBNS rezervovani

9) Zmény v pravnim prostredi

10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem
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Typicka téemata rezervovani

1) Prilis kratka nebo ridka data
2) Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem

4) Extrémni udalosti (vysoké Skody, CAT)
5) Zmény v business portfoliu

) Zmeény v objemu portfolia

) Zmény ve Skodnim portfoliu

)

)

0

~N O

8) Zmény v RBNS rezervovani

9) Zmény v pravnim prostredi

10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Tail factor
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Kratka historie

 Tail factor - jak jej lze ziskat?
— expertni odhad

« zalozeny na datech z trhu, diskuse s produktovym oddéleni, podobny
produkt / cizina

« pokud odhadujeme IBNR z trojuhelniku vyplat, potom lze za odhad vzit
podil nastalych a vyplacenych skod z nejstarsich ustalenych obdobi

— matematicky
* Prolozeni rlznych krivek daty (vyvojovymi faktory)
« RGzné krivky - inverse power, exponential decay,...



Typicka téemata rezervovani

1) Prilis kratka nebo ridka data
2) Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem
3) Tail factor

5) Zmény v business portfoliu

6) Zmény v objemu portfolia

7) Zmény ve skodnim portfoliu

8) Zmény v RBNS rezervovani

9) Zmény v pravnim prostredi

10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Velké a katastroficke skody

 Velkeé a katastroficke skody

priklad vyvojového trojuhelnika

Vyplacené:

Nastalé:

284 482 516
12817 21880 23503

516

506 553 539 524
33436 34153 34491

1362 4147 6200 4625

749 3181

Koeficienty

1.70 1.07 1.00 1.09 0.97 0.97




Velké a katastroficke skody

 Velké a katastrofické skody (vCetné rent)
— vylouceni velkych skod z vyvojového trojuhelnika
« velké skody jsou obvykle specialné reseny likvidatory
 obvykle jsou i rychle nahlasené, kromé pojisténi odpovédnosti.
* o katastrofach se také obvykle vi

— je spiSe potreba sledovat vyvoj celkového objemu skod a jejich nahlaseni
(,denni“ emerging pattern) a uvazovat historickou zkusenost

« pravidlo - jednou velka, vzdy velka
— Existence katastrofickych skod mGze ovlivnit i vyvoj normalnich skod

— vyloucit obdobi s nestabilnim vyvojem
« citlivostni analyza, jak je trojuhelnik stabilni pri vylouceni konkrétni periody



Velké a katastroficke skody

« Cosvylou¢enymi Skodami?

— Samostatny vypocet

— Obvykle projekce poctu pozdé hlasenych (napft. chain ladder poctd,
priimérna frekvence velkych skod apod.)

— MiZe se stat, ze pocet velkych Skod ve vyvojovém trojuhelniku
ubyva z divodu rozpousténi rezervy a poklesu pod hranici velké
Skody

— Modelovani sloZzeného poissonova / negativné binomického
rozdéleni

— Pro vysi Skody vyuZivano Pareto/zobecnéné Pareto rozdéleni / jina
rozdéleni s dlouhym koncem



Typicka témata rezervovani

1) Prilis kratka nebo ridka data

2) Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem
) Tail factor

4) Extrémni udalosti (vysoké Skody, CAT)

) Zmeény v objemu portfolia
) Zmény ve Skodnim portfoliu
8) Zmény v RBNS rezervovani
9) Zmény v pravnim prostredi
10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Typicka témata rezervovani

1) Prilis kratka nebo ridka data

2) Odvétvi s kratkym vs dlouhym vyvojem

3) Tail factor

4) Extrémni udalosti (vysoké Skody, CAT)
)

5) Zmeény v business portfoliu

7) Zmény ve skodnim portfoliu

8) Zmény v RBNS rezervovani

9) Zmény v pravnim prostredi

10)Zmény v likvidaci Skod (novy pristup, rychlost likvidace,...)
11)Role skodni inflace



Typicka téemata rezervovani
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Zpétna kontrola rezervy na pojistna plnéni




Run off RBNS

« Zpétné posouzeni postacitelnosti rezerv
« Run-off test k31.12.2013 RBNS zauctované k 31.12.2012

 Run-off =A-B-C

— Extrémni udalosti a katastrofy (B,
C, potencialné A)

— Zmény v metodice rezervovani (A,
C)

— Jednorazové udalosti
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Run off IBNR

* Runoff=A-B-C-D

— Extrémni udalosti a
katastrofy (B,C pfip. A,D)

— Zmény v metodice
rezervovani (A,C,)

— Jednorazové udalosti
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RUzneé typy skodnich pomeérd pro méreni
profitability




Upisovaci rok vs. Skodni rok

* Motivace: Profitabilita nového obchodu vs celého portfolia

« Typicka reprezentace v pojistovnictvi, zajistné smlouvy jsou ¢asto na
upisovaci bazi (kryti pojistnych smluv upsanych v danim roce)

« Upisovaci rok (UWY) - rok kdy byla smlouva upsana - prvni sjednani a kazda
dalsi obnova smlouvy (v nezivotnim pojisténi obvykle 1 rok).

« Skodni rok (AY) - rok ve kterém vznikla pojistnikovi $koda.
 llustrace na jedné smlouvé:

AY 2010 AY 2011 AY 2012 AY 2013
f L \f ‘ \ . \ ‘ \
Skoda
| ] I v T
| | |
2010 2012 2013 2014
- A 2011 A A A
Sjednani smlouvy Vyroci Vyrogci Vyrog€i

( )\ \ J
| | !

UWY 2010 UWwWY 2011 UWY 2012




Typy skodnich pomerd

« Uletni
— vyplaty za kalendarni rok a celkova zmeéna rezervy na pojistna plnéni /
zaslouzené pOJlstne
— ovlivnéno zménami metodik vypoctl rezerv
— Snadno ziskatelné

« Skodového roku

— Celkovy odhad skod z trOJuhelnlku a Uhrn separatné odhadnoutych skod
které nastanou v prislusném kalendarnim roce/ zaslouzené pojistné
kalendarniho roku

— Plné konzistentni s aktualni RBNS a IBNR
« Upisovaciho roku

— Celkovy odhad skod z trojahelniku a Ghrn separatné odhadnoutych skod
které nastanou ze smluv upsanych v prislusném kalendarnim roce/
pojistné z takovych smluv

— Pojistné ze smluv upsanych ve 2013 je rozdélene do zaslouzeného
pojistného let 2013 a 2014



Typy skodnich pomeért

* NiZe je uveden priklad vypoctu skodniho procenta
Skodového roku

Ultimate claims per  Earned Claim
4 5 accident year premium ratio

3403 3873
3692 4202
4200 4781
9616 10946

4239 4825 4 825 7539
3471 3951 3951 6271

known values
estimated values




Rezervovaniv rlznych regulacich a
jeho budoucnost (IFRS17)




Srovnani pristupu k rezervovani v ramci riznych

regulaci

-

Unexpired coverage
(budouci pojistné kryti)
,rezervy na pojistné“

\_

Local GAAP

UPR net of DAC

Solvency Il

Risk Margin
Discounting

Undiscounted CFs

IFRS17 GMM/VFA

CSM
Risk Adjustment
Discounting

Undiscounted CFs

IFRS17 PAA

Unearned paid
premium net of
acquisition costs

e

Expired coverage
(uplynulé pojistné kryti)
»Skodni rezervy”

&

Local GAAP

(mostly
undiscounted)
reserves for past
claims including
IBNR

Solvency I

Risk Margin
Discounting

Undiscounted CFs

IFRS17 GMM

Risk Adjustment
Discounting

Undiscounted CFs




Nezivotni rezervy pod IFRS 17

Liability for remaining coverage (LRC)
— IFRS17 definuje 3 pristupy pro LRC
* GMM (obsahu je 4 zakladni bloky)
 VFA (pouze pro Zivotni pojisténi s primymi podily na zisku)
« PAA (volitelné pfti splnéni podminek)

— Pro neZivotni LRC se vétsSinou se bude pouzivat simplifikovana PAA
metody bez projekce budoucich penéznich tokd a bez explicitniho
vyjadreni rizikové prirazky a servisni marze

— Segmentace s predpoklady o profitabilité, zptsob zasluhovani

Liability for incurred claims (LIC)

— Tvorené 3 bloky
* Nejlepsi odhad (pradépodobnostné vazeny prlimeér) budoucich penéznich
tokl (shodny se Solvency )
 Diskontovani (odliSné oproti nez pro Solvency Il)
* Rizikova prirazka (odlisna oproti pro Solvency Il)



Nezivotni rezervy pod IFRS 17

IFRS17 bude do budoucna pravdépodobné v CZ prevzato jako lokalni
Ucetni standard

IFRS17 v ostrém provozu od 1.1.2023 po zna¢ném implementacnim usili
na trhu

Vyrazné slozitéjsi v porovnani s IFRS4:
— Podrobnéjsi polozky vykazu zisku a ztrat

— Podrobnéjsi Uroven granularity vykazovani a Gcetnich vypoctd
— Jasné dana pravidla oproti IFRS4

— Rada dodateénych specifickych predpokladi (nap¥ v oblasti zajistnych smluv - ,non
distinct investment component®, pristup k zajistnym provizim,...)



Co sl zapamatovat

« Pokud pouziji Spatna data, dojdu ke spravnému vysledku jen
nahodou

« Nenidllezité zda jsem pouZil nejlepsi metodu, dillezité je
pouzit metodu, ktera dava vysvétlitelny vysledek

« Dulezitd jei konzistence v metodach a predpokladech a tedy
predvidatelnost vysledk

« Pokud vysvétluji vysledek, musim si ovérit, jak chapou stejné
pojmy ostatni
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Priloha - indexace vlastniho vrubu zajistéeni

Platby P, ... P, v Casech, t, ... t, (souCasnost),

Okamzik skody ... t,

Soucasna rezerva ... R,

Indexy |, ... 1 ... napt. mzdové indexy statu poskozeného.

FIC Klauzule: XLW novy—XLW el *(R,+2 P; )/ (R, /(1. /1,)+(Z P; /(I /15)))
. Vazeny primér narlstu index(, kde vahaml jsou obJemy plateb v prlslusnych
casovych okamzicich

* Pokud index I; nepfekroci pocatecni hodnotu (I,) o vice nez xx %, potom jsou
Upravy o index zanedbany (tzn. podll l.al, je ve vzorci nahrazen jeanCkOU)

SICKlauzule XL = XLy piwodni " (Rn+ZPy)/ (Ry /(1 /1) + (2P / (1;/1,)))

VV_novy
vvvvvv

* I, je prvniindex, ktery pfekrocil, o vice nez xx %. Pro drlveJS| platby se podil
nahradljednlckou

Podil zajistitele vcase n=max (R, +Z P; - XL,, nouy > 0)



