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Smérnice se soustfeduje na rezervy pojistného Zivotnich a nezivotnich pojisténi. Uvedené zasady by vSak
mély byt uplatfovany i na dalsi technické rezervy podle analogie.

1. Smérnice vychazi z tohoto vykladu relevantnich ustanoveni novelizovaného zakona o Géetnictvi:

Z&kon o Ucetnictvi v § 27 odst. 1 pism. c) pozaduje, aby technické rezervy Ucetnich jednotek, které provozuji
¢innost pojisténi nebo zajisténi podle zvlastnich predpisli byly ocenovany realnou hodnotou. Zvlastnim
predpisem je zde zakon o pojistovnictvi (zak. ¢. 363 /1999 Sb.), ktery v § 18 odst. 1 a v § 20 odst. 3 stanovi, ze
pfi vypoctu rezerv pojistného se pouziva stejnych statistickych podkladli a téze drokové miry, jichz bylo
pouzito pfi vypoctu sazeb pojistného. Nastava tedy pripad § 27 odst. 2 pism. ¢) zdkona o Ucetnictvi, jelikoz
nelze postupovat podle pismen a) a b) z dlivodl pravé citovaného ustanoveni. Pouzije se tedy dle c) ocenéni
podle zvlastniho predpisu.

Zakon takto zavadi do Gcetnictvi pojistoven nesoulad, protoze predpisuje ocenovani financnich aktiv dle
Mezinarodnich Ucetnich standardi (IFRS), zatimco ocefovani pojistnych zavazkd ponechava beze zmény.
Dilezitym faktorem v této asymetrii je skutecnost, ze ocenéni trhem, z néhoz se podle zdkona o Gcetnictvi
hodnota finanéniho umisténi odvozuje, zahrnuje prirdazku na riziko. Proto navrh zasad IFRS pro pojistné
smlouvy (DSOP) obsahuje zasadu 5.1: "Ocenéni pojistnych zavazk( a pojistnych aktiv z hlediska Gcetni
jednotky nebo fér hodnotou ma vzdy prihlizet k riziku a neur¢itosti." DalSim divodem pro tvorbu rezervy na
riziko a neurcitost (viz niZe sub c)) je pfechod na IFRS pro pojistné smlouvy ocekavany béhem nékolika let.
Tento pfechod muze v nékterych pfipadech znamenat zvySené pozadavky na tvorbu technickych rezerv.
Pokud by dnes byly prostfedky uvolnéné precenénim finan¢niho umisténi pouzity ve prospéch zisku, mohlo
by pfi prechodu na IFRS dojit ke sniZzené solventnosti pojistoven.

Pfecenénim finan¢niho umisténi se zpravidla zvysi Gcetni hodnota aktiv. Pfed uvolnénim téchto prostredku
do zisku, je nutné ovérit, zda pro zachovani financni stability pojistovny neni tfeba vytvorit nasledujici
rezervy:

a) Rezervu na technicky urok, spravni ndklady a umrtnost v rdmci Jinych rezerv (Ucet 449). Pokud pro
vypocty technickych rezerv nékterych skupin pojisténi pouziva pojistovna statistické podklady, které
neodpovidaji o¢ekdvanému budoucimu vyvoji, méla by byt vytvofena dodatecnd rezerva na ocekdvané
ztraty. Pocitala by se pro jednotlivd odvétvi prospektivni metodou tak, aby celkova rezerva pro kazdé
odvétvi dosahla alespon vyse rezervy pocitané za pouziti aktualnich nejlepsich odhadd vSech parametrii
vypoctu. Pokud je rezerva spocitand podle parametrli pouzitych pfi vypoctu pojistného dostateénad, dalsi
rezerva se podle tohoto odstavce netvori.

b) Rezervu na prémie a slevy, pfedevsim v pfipadech, kdy pojistitel garantuje urcité procento ve prospéch
podild na zisku. Pokud klienti maji narok na dané procento vynost finan¢niho umisténi, mohou mit rovnéz
narok na vynosy vzniklé precenénim finanéniho umisténi. Odpovédny pojistny matematik vzdy posoudi
situaci pojistovny na zakladé vsech aktualnich nebo minulych pojistnych podminek, smluvnich ujednani a
dalsich relevantnich dokument(l. Rovnéz je tfeba posoudit zda klienti maji narok na podil na zisku v roce
pfecenéni aktiv, nebo lze prostfedky vzniklé precenénim aktiv pouzit na budouci podily na zisku.

c) Rezervu nariziko a neurcitost stanovenou v souladu s trznim ocenénim rizika. Ocenéni by mélo byt pokud
mozno odvozeno z dat o trzich (market value margin). Zasady pro uréeni rezervy na riziko a neurcitost jsou
obsazeny v kapitole ¢. 5 DSOP. Do soucasné doby nebyly tyto zasady uplatnény v praxi.

Jedinou Ucetni soustavou, kde je analogicka rezerva vytvarena jakozto rezerva pro nepfiznivé odchylky
(PAD) je US GAAP. K podpore tohoto nazoru viz [1]. Nékteré nase pojistovny, které jsou soucasti
mezinarodnich pojistovacich koncernd maji s US GAAP zkusenosti a pfistup k potfebnym informacim.

Smérnice proto doporucuje postupovat pfi stanoveni vySe rezerv na riziko a neurcitost podobné jako pfi
vytvareni rezervy PAD dle US GAAP. Tato rezerva vznikd Upravami pocetnich podkladli odhadnutych co
mozna nejpresnéji tzv. nejlepsich odhadll (best estimates). Nejlepsi odhady se srazkami nebo pfirdzkami
méni konzervativnim zplsobem. O vytvareni PAD rezervy viz [2] odst. 4.5.2, [3] odst. 3.1.1.1, [4] odst. 3.1.1.1.

NCHUARIA




NejlepSimi podklady ve smyslu této smérnice jsou podklady uzité pfi vypoctu rezerv uvedenych sub a).
Rezerva stanovena podle upravenych podkladi predstavuje redlnou hodnotu rezervy pojistného. Rozdil
mezi jeji vysi a souctem rezerv dle podkladl uzitych pfi vypoctu sazeb pojistného a rezerv uvedenych sub a)
je rezerva nariziko a neurcitost.

2. V souladu s U¢tovou osnovou a postupy Uctovani pro pojistovny Cl. XIll odst. 9 vymezuje Ministerstvo
financi ( ¢j. 282/110 129/2001) readlnou hodnotu technickych rezerv takto: "Pokud jde o readlnou hodnotu
technickych rezerv rozumi se tim podle novelizovanych zplsobl Gc¢tovani, Ze tyto jsou vytvareny podle
zakona o pojistovnictvi a to, ze jejich vy$e musi byt v kazdém okamziku dostate¢na do té miry, aby byla
pojistovna schopna dostat svym zavazk(m plynoucim z pojistnych smluv." Definice ministerstva predstavuje
vyznamnou podporu doporucenim této odborné smérnice. K redlné hodnoté rezerv pojistného se dospéje
tak, ze se k rezervé vypoctené dle zakona o pojistovnictvi pfictou rezervy uvedené sub a) a sub c).

Lze predpokladat, ze definice redlné hodnoty technickych rezerv podle ministerstva financi bude obsazena
v pfipravované provadéci vyhlasce k zakonu o uUcetnictvi pro pojistovny. Tato vyhlaska se pak stane
zvlastnim predpisem ve smyslu § 27 odst. 2 pism. c) zakona o Ucletnictvi.

Definice obsahuje predpoklad, Ze vysi technickych rezerv dostate¢nou pro splnéni zavazkd z pojistnych
smluv lze urdit nezavisle na vlastnich zdrojich a minimalni mire solventnosti pojistovny. To lze docilit jen
zahrnutim pfirazky na riziko neboli rezervy uvedené sub c) do realné hodnoty.

3. Dle U¢tové osnovy a postupti o Gctovani pro pojistovny Cl. Xllla se oceriovaci rozdily z podstatné ¢asti
financniho umisténi (predevsim cenné papiry drzené do splatnosti) Uctuji rozvahové. Pri nasledné tvorbé
dodatecnych technickych rezerv vykaze pojistovna z téchto dvou operaci ztratu, ale objem vlastniho
kapitalu zlstane zachovan v pavodni vysi (nizsi hospodarsky vysledek kompenzovan narlistem ocenovacich
rozdill) a financni stabilita pojistovny tedy nebude narusena.
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